altavisa

GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

Newsletter Semanal n.© 26/2010 - 28 Jun

Moeda Chinesa em méaximo de 5 anos face ao USD

Europa 28-06-2010 2010 ar, semanal ELA 28-06-2010 2010 War, semanal
X Fel-20 721910 v -14.71% -2.59% EE Dow Jones 10143.81 -2.73% -2.94%
18 FT3E 100 ROd6, 47 v -6, 775 -3.89% = sap 500 1076.76 -3.ddi -3.65%
=0 Dax 607060 A +1.90% -2.35% [ESRTt ) 232345 -2.01% -3.74%

<<«
<<«
<<«

disia 25-06-2010 2010 ar, semanal 28-06-2010 2010 “War, semanal
o NIKKEI 9737 45 v et W -2.58% Curo 122,76 A ~d40% W -0.06%
SHAMGHAl  ZREZ.EZ Y o A +1.58% PRATA 18.67 a +1za8% W -0.43%
i SENSEX 17574.53 A 63 A +0.02% 1180 - petrdlen 36,66 v 927K A +0.71%
WEIGHTED 747471 v a7 W -0.25% Merc, Agricolas 24,22 v 5,40% 'y +0, B

Resumo da semana de 21 a 25 Junho

A semana financeira comecou em ambiente de euforia nos mercados
accionistas motivada pelo anuncio do Banco Central chinés que vai deixar a
sua moeda - o0 Yuan - evoluir de forma mais flexivel. Porém, o optimismo
esvaneceu-se rapidamente e, as bolsas europeias e norte-americanas viveram
o0 maior ciclo de perdas em 7 semanas. Em contra-ciclo, a generalidade das
bolsas asiaticas terminou a semana com ganhos. O indice Nikkei da bolsa
nipdnica foi excepgédo ao desvalorizar 2.6%. Por cé, o principal indice da bolsa
nacional - o PSI20 - também perdeu 2.6% com as acc¢des da Galp, BCP e EDP a
liderarem a tabela de perdas. As acc¢des da Brisa e da Cimpor valorizaram
respectivamente 5.6% e 4.1% e lideraram a tabela de ganhos.

EUA

As bolsas norte-americanas acumularam na semana perdas superiores a 3%,
devido aos receios de que a crise da divida publica na Europa possa penalizar
0 crescimento economico. A semana financeira ficou marcada pela reunido da
Reserva Federal (FED) que manteve a taxa de juro de referéncia em minimos
historicos e pelos seus comentarios “a economia esta a crescer, mas nao tanto
como gostariamos nem tanto como a queda que antecedeu o crescimento
deixaria prever”. Os principais dados econdmicos da semana foram mistos:
uma queda inesperada das vendas de casas em segunda-mado em Maio, que
cairam para um minimo histérico e, um aumento da confianca dos
consumidores norte-americanos, que cresceu mais do que o esperado em
Junho.

EUROPA

Os principais indices accionistas europeus cairam na semana, com 0s da
Grécia e de Espanha a acumularem perdas superiores a 4%. Na origem destas
guedas estiveram novamente as preocupacdes dos investidores com as contas
publicas dos paises periféricos da Europa. Os “‘credit default swaps’ da Grécia
atingiram o valor mais elevado de sempre, mostrando que os investidores
acreditam cada vez mais que este pais vai entrar em incumprimento. Apesar
deste pessimismo, a confianga dos consumidores da Zona Euro recuperou
ligeiramente e a confianca dos empresarios alemaes subiu inesperadamente,
em Junho.
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ASIA

Na Asia, a maioria dos mercados accionistas acumularam ganhos ligeiros na
semana, contrariando a tendéncia dos seus congéneres europeus € norte-
americanos. As bolsas de Hong Kong e de Xangai apresentaram o melhor
desempenho com ganhos respectivos de 2% e 1.6%. No Japédo, o indice Nikkei
acumulou perdas superiores a 2% em virtude do andncio de medidas de
austeridade para conter a gigantesca divida publica (cerca de 20% do PIB),
nomeadamente através do aumento dos impostos sobre o consumo.

CAMBIAIS

Nos mercados cambiais 0 destaque da semana vai para a decisdo do Banco
Central chinés de permitir apreciar o Yuan face ao Dolar. O valor da moeda
chinesa estava fixo desde meados de 2008 e esta decisdo deixou O0s
investidores mais optimistas face a recuperacao da economia mundial.

PETROLEO & GAS NATURAL

No inicio da semana, os precos do petroleo foram pressionados pelos
inventarios de crude (em méaximos de 20 anos) e pelos receios de
abrandamento da recuperacdo econdmica. Porém, terminaram a semana com
um ganho superior a 2%, devido aos receios de que a primeira tempestade
tropical da época dos furacGes nos EUA possa perturbar a producgdo no Golfo
do México. O preco do barril de petroleo terminou a semana proximo da casa
dos 79 USD. Os precos do gas natural cairam 4.1% na semana.

MERCADORIAS AGRICOLAS

O Café, o Cacau e o Acucar destacaram-se ao valorizarem mais de 4% na
semana. O Arroz e o Milho lideraram a tabela das perdas com quedas
superiores a 5%.

Principais acontecimentos de 28 Jun a 2 Jul

- EUROPA

Os principais dados econémicos da Zona Euro serdo: na 33f. o sentimento econémico (de Junho) dos
consumidores e empresarios; na 43f., a inflagdo preliminar de Junho; na 5%f., o indice da manufactura
relativo a Junho, e na 63f., a taxa de desemprego e o indice de precos no produtor (de Maio).

EUA

Os principais dados econdémicos serdo: na 23f., o rendimento das familias (de Maio); na 32f., a confianca
dos consumidores (de Junho); na 43f. o indice de precos da manufactura de Chicago (de Junho); na 53f.
os pedidos semanais de subsidios de desemprego e o investimento na constru¢do (de Maio); na 6f., o
relatério do emprego (relativo a Junho) e as encomendas (de Maio) de bens industriais.

® isia
No Japdo, os principais dados econémicos serdo divulgados: na 23f., as vendas a retalho (de Maio); n 32f.

a producdo industrial, os gastos na construgdo e a taxa de desemprego (de Maio) e na 5%f., o relatério de
actividade econémica ‘Tankan’ relativo ao 2°.trimestre.
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BOLSA PORTUGESA

PSI-20 25.06.2010 % Semana
BRISA 5,45 5,62%
CIMPOR 4,49 4,05%
SONAE SGPS SA 0,80 1,66%
EDP RENOVAVEIS 4,95 0,04%
INAPA E GESTAO SA 0,50 -0,79%
SONAECOM SGPS 1,41 -1,40%
BANCO ESPIRITO SANTO 3,36 -1,61%
ALTRI SGPS 4,18 -2,04%
PORTUCEL 2,10 -2,78%
SONAE INDUSTRIA SGPS 2,14 -2,95%
BANCO BPI 1,54 -2,97%
PT TELECOM SGPS N 8,55 -3,27%
SEMAPA SGPS 7,49 -3,39%
JERONIMO MARTINS SGPS SA 7,35 -3,58%
MOTA ENGIL 2,) -3,61%
REN 2,60 -3,70%
ZON MULTIMEDIA 3,22 -3,79%
GALP ENERGIA SGPS 12,36 -3,85%
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0,64 -4,51%
EDP 2,49 -4,82%
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PERFORMANCE DAS PRINCIPAIS ‘COMMODITIES’

Energia 25.06.2010 %Semana
Gas Natural 4,86 -4,12%
Metais 25.06.2010 %Semana

Prata 19,15 -0,17%

Mercadorias Agricolas 25.06.2010 %Semana

Algodé&o 78,91 -0,05%

Cacau 2554,00 3,99%

Milho 360,50 -5,26%

Trigo 471,00 -1,41%

valores em USD

Fonte: Bloomberg.com



