altavisa

GESTAO DE PATRIMONIOS, SA

Newsletter Semanal n.© 19/2010 - 10 Mai

Semana sangrenta nas principais Bolsas de Valores
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@ NIKKEI 10364.59 v 47 W -6.17% Ouro 118.27 A 100 A 1.51%
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= SENSEX 16769.11 v e W -4.50% S0 - petréleo 36.31 v 7568 W -12.15%
WEIGHTED  7567.10 v 758 W -B.46% Merc. Agricolas 24.10 v B85 W 3.011%

Resumo da semana de 3 a 7 Mai.

As bolsas de valores internacionais sofreram esta semana as maiores quedas
dos ultimos 14 meses. O indice PSI-20 teve uma semana negra ao perder 10,6%
e, desde o inicio do ano, acumula uma desvalorizagdo de 21,7%. O inicio da
semana foi de alivio para os investidores apds os Ministros das Financas terem
aprovado um empréstimo de 80 mil milhGes a Grécia mas 0s receios e a
especulacdo de contdgio a Portugal e Espanha trouxeram nervosismo e
volatilidade, gerando situacdes de panico. Na bolsa nacional todas as acg¢des
terminaram no “vermelho” com as da Mota Engil a liderarem a tabela de
perdas com uma queda superior a 17%. As ac¢des da EDP foram as que menos
deslizaram, com uma perda de 3,5%.

EUA

As bolsas norte-americanas registaram quedas dramaticas motivadas pela
entrada de ordens (aparentemente) erradas nos sistemas de negociacdo. Na
52f. o Dow Jones perdeu quase 1.000 pontos, a maior descida intradiaria de
sempre. Na semana, foram revelados bons dados econémicos sobre a criacéo
de postos de trabalho, porém, estes foram ofuscados pelas duvidas sobre a
integridade dos sistemas de negociacdo. O indice Dow Jones perdeu 5,7%, o
NASDAQ caiu 7,9% e o S&P500 deslizou 6,4%, estas quedas anularam todos o0s
ganhos acumulados em 2010.

EUROPA

As bolsas europeias registaram a maior queda dos ultimos 14 meses devido aos
receios de contégio da crise grega e ao impacto provocado pela queda abrupta
ocorrida nas bolsas norte-americanas. Na Zona Euro, a bolsa de Madrid
registou a maior variagdo negativa ao perder 14%, seguida da bolsa de Atenas
com uma queda de 13%. Em termos econdémicos, o Banco Central Europeu
reuniu e decidiu manter a taxa de juro de referéncia na casa dos 1%.
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ASIA

Os indices bolsistas asiaticos também ndo escaparam ilesos as quedas mas
sofreram quedas inferiores as registadas na Europa e EUA. A bolsa de Jakarta
na Indonesia registou a maior queda com uma variagéao de 7,8% e o principal
indice da bolsa de Téquio caiu 6,3%. Na China, o Banco Central anunciou um
novo aumento das reservas minimas dos depdsitos nos bancos. Na semana, 0
indice de Xangai cedeu 6,3%.

CAMBIAIS

O efeito domind das quedas bolsistas extendeu-se as moedas. Na semana, 0
Euro perdeu 4,3% face ao USDélar, negociando na casa dos 1.27 USD por EUR.
Desde o inicio do ano, a moeda Unica ja desvalorizou mais de 11% face ao USD.

PETROLEO

O preco do barril de petroleo caiu 11 dolares em apenas 5 dias, 0 equivalente
a uma desvalorizacdo de quase 13%. Em Nova lorque o barril terminou a
semana a negociar nos 75 USD penalizado pela subida do USDélar e pelos
receios de um abrandamento no crescimento econémico.

METAIS PRECIOSOS

O preco da ouro passou esta semana os 1.200 dolares a onca, aproximando-se
dos 1.227 délares, o seu maximo histérico alcancado em Dezembro do ano
passado. Neste ambiente de grande o instabilidade financeira o ouro funciona
como “moeda” reflgio para os investidores.

Principais acontecimentos de 10 a 14 Mai.

- EUROPA

Os investidores aguardam com expectativa a possibilidade de ser aprovado um fundo global de
estabilizagdo financeira. Para além deste evento, serdo conhecidos outros dados relevantes na Zona
Euro: na 42f. a estimativa preliminar do PIB e a Producéo Industrial relativa ao 1.°Trim.. No Reino Unido,
0 Banco Central reune na 22f. e ndo devera alterar a sua politica monetaria, mantendo a taxa de
referéncia nos 0.5%.

EUA

Os dados mais relevantes da semana serdao divulgados: na 42f. o saldo da Balanga Comercial e na 62f. as
vendas a retalho, a produgéo industrial e o sentimento econémico dos consumidores. O Presidente da

Reserva Federal, Ben Bernanke, discursara publicamente na 22f e na 5°f..

Na China serdo divulgados dados econdmicos relativos a inflagcdo e ao saldo da balanga comercial. No
Japéao, ndo serdo divulgados dados econémicos relevantes.
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BOLSA PORTUGESA

PSI-20 07.05.2010 % Semana
EDP 2,60 -3,46%
ZON MULTIMEDIA 3,18 -3,84%
PORTUCEL 1,91 -5,16%
SONAECOM SGPS 1,24 -5,56%
REN 2,54 -5,96%
BRISA 4,99 -6,08%
SEMAPA SGPS 6,97 -8,25%
INAPA E GESTAO SA 0,50 -8,93%
EDP RENOVAVEIS 4,84 -9,42%
SONAE INDUSTRIA SGPS 2,07 -9,75%
BANCO BPI 1,52 -9,79%
GALP ENERGIA SGPS 10,69 -11,14%
BANCO COMERCIAL PORTUGUES 0,62 -11,38%
SONAE SGPS SA 0,72 -12,47%
CIMPOR 4,72 -12,95%
JERONIMO MARTINS SGPS SA 6,73 -13,31%
PT TELECOM SGPS N 6,48 -15,59%
BANCO ESPIRITO SANTO 3,04 -15,61%
ALTRI SGPS 3,73 -17,13%
MOTA ENGIL 2,23 -17,62%
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TOP 5 das maiores quedas bolsistas desde o inicio de 2010

1. |Venezuela| -37,21%
2.| Grécia -25,76%
3. | Espanha -24,24%
4. |Chipre -23,99%
5. | Portugal -21,73%

% calculadas até 07.05.2010



